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ABD piyasalari, Silikon Vadisi Bankasi’nin iflasinin ardindan haftanin son islem glinunu

dususle tamamladi

Dun piyasalarda neler oldu?

ABD'de Silikon Vadisi Bankasi ile ilgili gelismelerin
bankacilik sektértine iliskin endiseleri artirmasiyla pay
piyasalarinda negatif seyir izlendi. Silikon Vadisi
Bankasr’'nin iflasi, 2008 kiresel finansal krizinden bu yana
ABD'de kayitlara gecen en buyuk banka iflaslarindan biri
oldu. ABD Hazine Bakani Janet Yellen da Silikon Vadisi
Bankasi gevresindeki gelismeleri gorismek Uzere finansal
sistemi duzenleyici kurumlarin yetkilileriyle bir araya geldi.
Yellen'in goérismede, bankacilik dizenleyicilerinin konuya
iliskin uygun onlemleri alacaklarina tam given duydugunu,
bankacilik sisteminin direngli kalmaya devam ettigini ve
dlzenleyicilerin bu tir olaylari ele almak icin etkili araglara
sahip oldugunu belirttigi bildirildi.

Silikon Vadisi Bankasinin ardindan New York merkezli
Signature Bank'a da kayyum atandigi bildirildi. New York
Finansal Hizmetler Departmanindan yapilan agiklamada,
ABD Federal Mevduat Sigorta Kurumu tarafindan mevduat
sahiplerini korumak i¢in Signature Bank'a kayyum atandigi
duyuruldu.  Signature Bank'in, 31 Aralik 2022 itibariyla
yaklasik 110,4 milyar dolarlhk varligi ve yaklasik 88,6
milyar  dolarlk  mevduati  bulundugu  kaydedilen
aciklamada, bankanin FDIC sigortali oldugu bildirildi.

Makroekonomik veri tarafinda ise, ABD'de tarim disi
istihdam Subat ayinda 311 bin kisi artarak 225 bin olan
beklentinin Uzerinde agiklanirken, issizlik orani %3,4'ten
%3,6'ya yukseldi. Fed'in dikkatle izledigi ortalama saatlik
kazang ise ayni donemde %0,2 artarak 33,09 dolara ¢ikti.
Piyasa beklentileri ortalama saatlik kazancin s6z konusu
donemde Ocak ayinda oldugu gibi %0,3 artmasi
yonlindeydi. Analistler, Ucretlerde beklentilerin altinda
kaydedilen artisin, Fed'in faiz artinmlari konusundaki
agresif tutumunu yeniden gbézden gecirmesine neden
olabilecegini belirtti.

SVB’nin iflasi sonrasi para piyasalarindaki fiyatlamalarda
Fed'in bu ayki toplantida 50 baz puanlk faiz artigina
gidecegine yonelik beklentiler %38'e gerilerken, 25 baz
puanlik faiz artisi ihtimali %62'ye yukseldi.

Faiz beklentilerine hassasiyeti yuksek olan iki yillik tahvil
faizleri %4,57 seviyesine, 10 yillik tahvil faizleri de %3,70
seviyesine geriledi.

ABD hisse senedi endeksleri cephesinde Nasdaq endeksi
%21,76 dususle 11.138,89 seviyesine gerilerken, S&P 500
endeksi %1,45 deger kaybiyla 3.861,59 seviyesinden
kapandi. Dow Jones endeksi de %21,07 dustsle 31.909,64
seviyesinden kapandi.

® HalkYatiimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya cephesinde de ABD cephesindeki
yansimalarin beraberinde toparlanma agirlikh bir seyir
goraltyor.

Nikkei 225 Endeksi %1,52, Singapur %0,23 deger
kaybederken; Hang Seng 40 Endeksi %2,33, KOSPI
200 Endeksi %0,55, Nifty 50 Endeksi ise %0,08 pozitif
seyir izliyor.

ABD vadeliler cephesinde de pozitif seyir hakim.

Bugun yurt disinda veri akisi bulunmuyor.
Gelecek giindemde neler var?

Sall gunu ABD’de NFIB kuguk isletme iyimserligi ve
TUFE verileri takip edilecek. NFIB kiiclk isletme
iyimserligi Subat ayi verisine iliskin olarak piyasa
beklentisi bulunmuyor. TUFE cephesinde ise Subat
ayl manset ve c¢ekirdek verisinin yillik olarak sirasiyla
%6 ve %5,4 artiglar kaydetmesi bekleniyor.

Carsamba gunu ise ABD’de Perakende satiglar ve
UFE verileri takip edilecek. Perakende satiglarin
Subat ayinda aylik %0,2 artmasi beklenirken, bir

onceki ay verisi %3 seviyesinde gerceklesmisti.
UFEnin ise Subat ayinda ayllk %0,3 artmasi
beklenirken, yillik artisin  %5,4  seviyesinde

gerceklemesi dngoruluyor. Euro Bolgesinde ise saat
13:00'da agiklanacak Ocak ayi Sanayi Uretimi
verisinin aylik ve yillik bazda %0,4 artmasi bekleniyor.

Persembe gunl ise ABD’de Konut Baslangiglari ve
Philadelphia FED Gorinim Endeksi takip edilecek.
Ayni gin Euro Bdlgesinde ise faiz karari ve AMB
Baskani Lagarde'in Konusmasi izlenecek.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanis  Giinliik deg.
Dow Jones 31,9096 W -1.07%
Nasdaq 11,1389 W -1.76%
S&P 500 Vadeli* 39268 & 1.66%

Avrupa Piyasalari

Haftalik deg.
v -331%
v -2.83%
v -1.46%

v

v
v

Aylik deg. Yillik deg
-6.58% W  -3.95%
-8.05% A& 6.31%
-5.96% A& 1.42%

Degisimler Kapanig  Giinliik deg.
Dax 15,4280 W -131%
FTSE 100 7,7484 W -1.67%
MSCI Europe 1,852.7 W -0.21%

Haftalk deg.

Y
v
v

0.65%
-2.46%
-0.60%

F Y
v
v

Aylik deg. Yillik deg
0.70% &  9.64%
148% A 3.14%
098% A  5.69%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

40 44 44D

44444 4P )

Aylik deg. Yillik deg
019% A&  587%
174% A T.72%
755% W -0.26%
1.86% W -3.22%
2500 W -1.43%
1.02% A&  10.46%
6.99% W -0.08%

Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftalik deg.
Shanghai Bilesik* 32542 & 075% W -1.70%
Kospi 2,409.0 &  0.60% w -0.78%
Hong Kong* 19,6905 & 192% W -3.62%
S&P BSE Sensex - Hindistan 59,1646 & 0.04% & 043%
IDX Composite - Endonezya 6,762.2 W -0.05% W -1.3%
TAIEX - Tayvan 15558.7 & 021% W -0.26%
MSCI GOU Asya 5131 Ww -153% W -3.16%
Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftalik deg.
BIST 100 - Tiirkiye 53846 W -113% & 234%
MOEX - Rusya 22763 W -061% & 097%
WIG - Polonya 59,5700 W -177% & 0.17%
Prag SE - Prag 13762 W -146% W -2.63%
S&P/BMV IPC - Meksika 52,7945 W -118% W -1.00%
Merval - Arjantin 236,4194 W -450% W -2.61%
Tel Aviv 35 - israil 1,7993 & 062% & 3.25%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,463.2 &  0.51% & 1.80%
FTSE/JSE All - Endonezya 76,4544 W -156% W -141%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 3,385.5 W -0.70% W -147%

4

Aylik deg. Yillik deg
1952% W -1.69%
038% &  6.02%
152% A 3.35%
149% A 14.12%
101% A& 6.62%
421% A 1859%
039% &  0.13%
006% W  -0.15%
387% A 3.88%
057% &  1.70%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gore degisimi ifade eder.
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Kiresel piyasalarda 6ne gikan toparlanma desteginin yansimasi sinirlh kalabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST Verileri

Haftanin son islem glininde BIST 100 endeksi %0,91

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
disusle 5.397 puandan baslangi¢ yaptl. Sabah saatlerinde b c 3816 0021 67853
5.380 seviyesini test ettikten sonra 5.380-5.450 bandinda apanis . - e
dalgalanan endeks, ilerleyen saatlerde bankacilik hisselerine Giinliik Deg. v 113% A 03% W -1.84%
gelen alimlarla toparlanma egilimi sergiledi. Ancak ka?amsa Haftalik Des. A 281%  A1708% W -023%
dogru gelen satislarin etkisiyle kapanis negatif bdlgede
. . d - 0, 0, - 0,
gerceklesti. BIST 100 Endeksi %1,13 kayipla 5.385 Yillik Deg. v 226% 4128V -134%
seviyesinden  kapandi.  Bankacilik  endeksi  %0,39 Hacim (milyar TL) 86.3 216 49.8
yukselirken, sanayi endeksi %1,84 disls gosterdi. Giinliik Deg. v 13.08%  W-2320% W -12.26%
.. . 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 97.2 15.7 45.3
Bugiin ne bekliyoruz?
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. w -11.20% &.37.24% & 9.84%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

Buglin sona erecek bilango dénemi sonuglari dogrultusunda,
giiniine gore degisimi ifade eder.

BIST 100 endeksinde kiresel piyasalarda ©6ne g¢ikan
toparlanma egiliminin desteginin sinirli kalabilecegini tahmin

ediyoruz. —-— a
Yurt iginde bugln cari denge verisi izlenecek. Foreks Tiirkiye Kapanisi  Tilrkiye Agilst Oncesi Degigim
anketine gbére Ocak ayi cari islemler medyan tahmini 9,87 $ITL 18.9598 18.9667 a 0.04%
milyar dolar, ortal_ama tahmini ise 9,23 milyar dolar ag_|k_ s 10679 10720 A 0.38%
oldu. 2023 yil cari iglemler medyan ve ortalama beklentisi

. - s o $P¥ 134.62 134.16 v -0.34%
44,25 milyar dolar ac¢ik oldu. Bugiin 10:00'da TUIK Ocak ay
perakende satis ve ciro endeksleri aciklanacak. Takvim Altin 1859.3 1879.9 o 111%
etkilerinden arindirilmis sabit fiyatlarla perakende satis Nasdag* 11,9539 11,927.7 v -0.22%

hacmi Aralik ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %21,8
artmisti. Buna ek olarak mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmig aylik degisim %4,8 artis gdstermisti.

Gelecek gindemde neler var?

Yurt icinde Carsamba guni Merkezi Yénetim Bltce Dengesi

*Tiirkiye Acilist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki gliniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 10/03/23 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
verisi ve saat 10:00'da TUIK tarafindan Subat ayi konut .
.. Tiirkiye 2 Yilhk 4445 @ 23% @ 512% @ 7% @ -27.3%
satiglari verisi agiklanacak. Konut satiglari Ocak ayinda
énceki yilin ayni ayina gére %10,6 oraninda artarak 97 bin Tirkye SYillk 5179 @ 147% @ 509% @ -78% @ -196%
708 olmustu. Ipotekli konut satislari bir énceki yilin ayni Tirkiye 10 ik~ 5364 @ 095% @ -561% @ -80% @ -143%

ayina goére %10,9 gerileyerek, diger konut satiglari ise
%16,2 oraninda artis kaydetmisti. Persembe gunl ise
14:30'da TCMB Ocak ay! konut fiyat endeksi aciklanacak.
TCMB tarafindan hesaplanan Tulrkiye Konut Fiyat Endeksi
(TKFE), Aralik ayinda bir énceki aya gore %5,3 oraninda
artarken, bir onceki yllin ayni ayina gére %167,8
artmisti.Cuma gunU ise saat 10:00'da Piyasa katilimcilar
anketi 12 aylik enflasyon beklentisi aciklanacak. TCMB’nin
Subat ay piyasa katiimcilari anketinin sonuglari, 2023 yil
sonu enflasyon beklentisi %35,76'ya, gelecek 12 ay
beklentisi %30,75’e ve gelecek 24 ay beklentisi ise %18,11’e
yukselis gostermisti. Yil sonu dolar kuru beklentisi ise 22,83
ile dusls gosterirken, 2023 yil sonu cari acgik beklentisi 30,6
milyar dolar ve blyime beklentisi %3,6 dizeyine gerilemisti.

@ compa
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

ABD’de tarim digi istihdam artisi beklentilerin
uzerinde gelse de tahvil ve doviz piyasalarinda

IHALKYATIRIM

10'Yillik Tahvil Faizleri ($/ € /£ [ ¥

Net Degisim

daha cok beklentilerin altinda kalan saatlik Gcret Ulkeler  SonGetiri(%) Gunlik  Haftalk  Ybb
artiglar  belirleyici oldu. Veri ve SVB'nin iflas Turklye 395 006 0 040
) . AED 3.7 -0.20 -0.25 0.17
durumunun ardindan Fed’in Mart ayinda faiz ingiltere 2,58 94 02 o1
artirrmina iligkin 50bp’lik fiyatlamalarin giindemden Almanya 245 420 08 0.43
dismesi, ABD 10 yillik tahvil faizinin 18 bp disusle L’:::;a gig g:g gi: g:;
%3,71 seviyesine gerilemesine neden oldu. Avrupa ialya 427 o4 08 045
tarafinda da tahvil faizlerinde 20 bp’lik dususler Japonya 041 010 040 0.01
gozlenirken Almanya 10 yillik tahvil faizi %2,45’e
cekildi.
Net Degisim
B ) ) ) ) ) ) ) o Ulkeler Son Getiri (%)  Giinlik  Haftalik Ybb
Kuresel tahvil faizlerindeki geri ¢ekilmenin etkisiylle Tiirkiye 8.9 006 034 010
el YAt H™ Srici ol ABD 371 -0.20 -0.25 -0.17
T}.Jrklyg nin eurqbond getiri e_grlsmde de QU_gugler ingitrs So oo 0% o
gozlenirken Eylul 2023 vadeli eurobond faizi 6 bp Amanya 246 020 028 013
0, H H H H Fransa 2.97 -0.19 -0.25 -0.17
azalisla A)8",95 seviyesine gerlleo!l._Hafta boyupc? fepanye i on on o
gerileyen Turkiye’nin 5 yilhik CDS’l ise Cuma gunu italya 428 014 028 046
10 bp ylkselisle 526 seviyesinden islem gordd. Japonya 041 010 010 00

Verim Egrisi ($) & Haftalik Degisim
Yurt ici tarafta ise iglem hacmi 4,9 milyar TL

seviyesinde gerceklesirken 2 yillik gosterge tahvil

=
S}

60

o "
faizl degismeyerek %10,53, 10 yillik tahvil faizi ise ; K
26 bp disltsle %11,58 seviyesinden guni 6 2
tamamladi. 5 0
SO
TL likidite tarafinda TCMB 40 milyar TL'lik haftalik 2 w0
repo déniistini 50 milyar TL olarak yeniledi ve API : .
ile haftahk repo fonlama tutari 208 milyar TL 2v 3 4y sy e 7Y s 1oy s 200 25Y
seviyesine yukseldi. Ayrica TCMB ayni gun valorli WEMSPREAD {Saf Eksen) ===10Mart2023 =3 art2023
swap islemlerinden 4,2 milyar TL ilave fonlama
sagladi.

TCMB Tarafli Yagayan SWAP islemleri Toplami (milyar $)

52,000

TCMB swap islemleriyle piyasayl fonlamaya devam 0000

ederken, Cuma gunU itibariyla yasayan swap w00

islemleri toplami 6nceki haftaya gore yaklagik 25 0

milyar TL azalarak 742,7 milyar TL seviyesine o

geriledi ve ABD dolari bazinda da 39,4 milyar Dolar ‘“’""\ W/\A"
mx — VV.

seviyesinde gerceklesti. Haftallk swap ve repo
toplam fonlama tutari ise onceki haftaya gore 15,2
milyar TL artarak 950,7 milyar TL seviyesinde " e 7 BRRER RARRARRARARY

ats! I i
5585823 0d85555888855 00 B8B83 885 5555888855 2888

olustu. TCMB para politikasi hedefleri cergcevesinde AR B L R R N AT KB E R B R AR RB R E S 2 RN ST
piyasa fonlama komposizyonunda swap agirhginin
azalmaya devam etmesi beklenebilir.

38,
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Yurt i¢i Haberler

insaat maliyet endeksi Ocak'ta bir énceki aya
kiyasla %15,32, yillik bazda %78,52 yukseldi.

Cumhurbagkanimiz Sayin Erdogan,
Cumhurbaskani  Sec¢imi ve 28. Dénem
Milletvekili Genel Secimi'nin 14 Mayis'ta
yenilenmesine iligkin karari imzaladi. YSK

Baskani Yener de, milletvekili genel segimi ve
Cumhurbaskani seciminin 14 Mayis'ta,
Cumhurbaskani segimi ikinci tura kalirsa 28
Mayis'ta yapilmasina karar verdiklerini bildirdi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, Ticaret Bakanhgi,
Sosyal Guvenlik Kurumu, il 6zel idareleri,
belediyeler, Yatirrm izleme ve Koordinasyon
Bagkanliklari ile ilgili alacaklara yapilandirma
imkani getiren "Bazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandiriimasi ile Bazi Kanunlarda Degisiklik

Yapilmasina Dair Kanun" resmi gazete'de
yayimlandi. Mukelleflerce cesitli sebeplerle
noksan beyan edilmis veya beyan disi

birakilmig gegmis yil gelirlerinin belli oran ve
tutarlar dahilinde beyan edilmesi saglanacak.
Gelir ve kurumlar vergisi mukellefleri,
isletmelerinde mevcut oldugu halde kayitlarinda
yer almayan emtia, makine, techizat ve
demirbaglarin kendilerince veya bagl olduklar
meslek kuruluglarinca tespit edilecek rayig
bedeliyle defterlerine kaydedebilecekler, 2022
yili icin matrah ve vergi artinmi imkani
saglanacak. 31 Aralik 2022'den dnce iglenen
fiillere iligkin olup yapilandirma son basvuru
tarihine kadar teblig edilen idari para cezalar da
yapilandirilabilecek.

Sanayi uretimi 2023'Un ilk ayinda hem
dizeltiimis hem de duzeltimemis olarak pozitif
bolgeye gecti: dlzeltiimis verilerde %4,5,
dizeltimemis olarak da %7,0’hk gucli artiglar
kaydedildi. Ayllk bazda da, mevsimsel
dizeltilmis olarak dnceki ayin %1,7’lik artisinin
ardindan  %1,9’luk ylUkselis sb6z konusu.
Sektorel bazda ise, ekonominin  diger
sektorlerine destek vermesi acgisindan énemli
olan kimyada Uretim duisuslu yavaslarken;
ingaatte  disusin  yukselise  dondugunu
izliyoruz. Uretimi destekleyen unsurlar olarak
ise, otomotiv, mobilya, giyim-deri,
bilgisayar&elektronik, elektrikli cihazlar ve
makine&ekipman éne ¢ikmaya devam ediyor.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ COmpeE

Ayrica, malzeme endeksi %69,01, iscilik
endeksi%106,95 artis gosterdi. Veri aylik bazda
13 ayni zirvesi olarak kaydedildi.

TUIK, isgiicii istatistikleri Ocak 2023 verilerini
yayimladi. 15 ve daha yukari yastaki kisilerde
issiz sayisi 2023 yili Ocak ayinda bir dnceki aya
gore 166 bin kisi azalarak 3 milyon 424 bin Kigi
oldu. igsizlik orani ise 0,5 puan azalarak yiizde
9,7 seviyesinde gerceklesti. Veriler aylik bazda
5 aydan sonra yeniden tek hane olarak
Olculurken genis tanimli igsilik ylizde 21,9 ile 6
ayin zirvesini gorda.

TCMB'nin 1 ay vadeli 500 milyon dolar
tutarinda doviz karsihgi TL swap ihalesine 251
milyon dolar teklif geldi. Gergeklesen tutar 251
milyon dolar oldu. ihalede swap puani minimum
528.10, ortalama 528.12, maksimum 532.00
oldu. Swap puani teklif ortalamasi ise 528.12
olarak gerceklesti.

i halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt Dis1 Haberler

ABD ekonomisi Subat ayinda 311 bin net
tarim digi istihdamla 225 bin olan beklentinin
Uzerinde bir istihdam artigi yaratti. Bu veriye

karsin issizlik orani %3,6 ile %3,4’lUk
beklentilerin  Ustiinde gerceklesti. Ortalama
saatlik kazanglar ise beklentinin altinda artis
kaydetti.

ABD Merkez Bankasi, Silikon Vadisi
Bankasi'na benzer baska bir ¢oklsi 6nlemek
icin bankalarin iskonto penceresine erisme
sartlarini gevsetmeyi dusinlyor. Haberde bu
adimin, bankalarin, faiz oranlarindaki artisin
ortasinda degeri dugen tahvil ve diger varliklari
satarak  zararlarini  kaydetmek  zorunda
kalmadan mevduat sahiplerinin para ¢ekme
taleplerini  karsilama kapasitelerini artiracagi
belirtildi. Haberde, yetkililerin bankanin kalan
varliklarina el koymasinin ardindan bazi
bankalarin likiditeyi desteklemek amaciyla
Cuma guna iskonto penceresinden
yararlanmaya basladigi  belirtilirken,  kag
bankanin bunu yaptiginin net olmadigi belirtildi.

ABD'de on yilin en blyluk banka iflasi olan
SVB'nin ¢oéklsl sonrasi birgok orta ve kuglk
¢apl banka igin olusan endiseler nedeniyle
FDIC ve Fed sorun yasayan bankalara daha
fazla mevduat destegine imké&n saglayacak bir
fon yaratmak Uzerinde calistiklari belirtiliyor.
Federal Mevduat Sigorta Sirketi (FDIC) ve Fed,
duzenleyicilerin Silicon Valley Bank’in (SVB)
iflasinin ardindan sorun yasayan bankalarda
daha fazla mevduat destegine olanak
saglayacak bir fon yaratmayi degerlendiriyor.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Silikon
Vadisi Bankasi'nin kurtariimayacagini ancak
mevduat sahiplerini korumak igin c¢alistiklarini
ifade etti. Bakan Yellen, CBS televizyonuna
verdigi réportajda, SVB ¢evresindeki gelismeler
ve ABD bankacilik sistemindeki endiselere
iliskin degerlendirmelerde bulundu. Yellen,
yasanan durumu ele almak igin uygun
politikalari tasarlamak Uzere tum hafta sonu
bankacilik duzenleyicileriyle c¢alistigini aktardi.
Yellen, bir bankada yasanan sikintilarin saglam
olan diger bankalara yayllmamasindan emin
olmak istediklerini kaydetti.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ COmpeE

New York merkezli Signature Bank'a da
kayyum atandigi bildirildi.New York Finansal
Hizmetler Departmanindan (DFS) yapilan
aciklamada, ABD Federal Mevduat Sigorta
Kurumu (FDIC) tarafindan mevduat sahiplerini
korumak icin Signature Bank'a kayyum atandigi
duyuruldu. Signature Bank'in, 31 Aralik 2022
itibariyla yaklasik 110,4 milyar dolarlik varhgi ve
yaklasik 88,6 milyar dolarhk mevduati
bulundugu kaydedilen agiklamada, bankanin
FDIC sigortali oldugu bildirildi.

Goldman Sachs, Mart ayi icin Federal Acik
Piyasa Komitesi (FOMC) faiz  artirim
tahmininden  vazgecti ve 21/22  Mart
toplantisinda herhangi bir artis beklemiyor.
Goldman Sachs, "Bankacilik sistemindeki son
stresin  1s1ginda, FOMC'nin 22  Mart
toplantisinda faiz artirmi yapmasini
beklemiyoruz ve Mart'tan sonraki yola iligskin
onemli bir belirsizlik var" dedi.

ABD Hazine Bakanhgi, Subat ayina iligkin
bitce dengesi raporunu yayimladi. Buna gore,
1 Ekim 2022'de baslayan ve 30 Eylul 2023'te
sona erecek 2023 mali yilinin besinci ayinda,
federal hikimetin butge agigi 262 milyar dolar
olarak hesaplandi. Federal hikimet, gecen
yilin ayni ayinda ise 217 milyar dolarlik butce
acigr vermisti. Boylece butce aciginda gegen
senenin ayni ayma kiyasla %21 artis
gerceklesti. Bu donemde biltce dengesine
iliskin piyasa beklentisi, blUtgcenin 256 milyar
dolarlik acik vermesi yonundeydi.

i halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Vestel (VESTL, Sinirli Negatif): Vestel Elektronik 4C22’de 102 milyon TL net zarar acikladi. Aciklanan rakam, hem
kurum beklentimiz olan 135 milyon TL hem de ortalama piyasa beklentisi olan 392 milyon TL’lik net kar beklentisinin
aksine zarar yoninde olustu. Sirketin zarar agiklamasinda, beklentileri asan net finansman gideri temel etken olurken;
265,7 milyon TL’lik ertelenmis vergi geliri s6z konusu dénemde zararin bir miktar azalmasinda destekleyici unsur oldu.
4C22'de net satis gelirleri, bizim beklentimiz olan 19,198 milyar TL ve piyasa ortalama beklentisi olan 19,124 milyar TL
ile uyumlu, yillik bazda %79,3 artarak 19,272 milyar TL seviyesinde gergeklesti. 4C22'de, Vestel Elektronik’in FAVOK'l
yillik bazda %48,9 disusle 1,329 milyar TL seviyesinde, kurum beklentimizin %9,6 Uzerinde, piyasa ortalama
beklentisinin ise %6,1 altinda gergeklesti. FAVOK marji bu dénemde yillik bazda 17,3 puan azaligla %6,9 seviyesine
geriledi.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu VESTL F/K 23,0
Cari Fiyat (TL) 58,65 FD/FAVOK 6,4
52H En Yiksek (TL) 81,10 FD/Satiglar 0,7
52H En Disik (TL) 22,74 PDI/IDD 1,6
Piyasa Degeri (mn TL) 19.674,5
Piyasa Degeri (mn USD) 1.039,4 S1H -0,9%
Halka Acgiklik Orani (%) 36% S1A -8,1%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,5% S3A -16,6%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -20,9%
3A Hacim (mn TL) 862,6 YB -15,4%

Bagfas (BAGFS, Notr): Sirket hisse basina brut 0,2531209 TL, net 0,2278088 TL nakit kar payr dagitimini genel
kurulun onayina sunacagini agikladi. Aciklanan temettl tutari, hissenin son kapanis fiyatina goére %0,72 temetti
verimliligine isaret etmektedir

Hisse Kodu BAGFS F/K 4,3
Cari Fiyat (TL) 34,50 FD/FAVOK 6,1
52H En Yiksek (TL) 47,84 FD/Satiglar 1,5
52H En Dusuk (TL) 13,39 PD/DD 2,7
Piyasa Degeri (mn TL) 4.657,5
Piyasa Degeri (mn USD) 246,0 S1H 6,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 61% Si1A 15,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -29,9%
Temettl Verimi 0,7% S1Y -27,4%
3A Hacim (mn TL) 96,7 YB -11,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

SOK Marketler (SOKM, Sinirli Pozitif): Sok Marketler'in net kari gegtigimiz yilin son ceyreginde, piyasa ortalama
beklentisi olan 579 mn TL ile uyumlu beklentimiz olan 522 mn TL’nin %10 Gzerinde 574 mn TL seviyesinde gerceklesti.
Beklentimizin Gzerinde gergeklesen net karda, ertelenmis vergi gelirinin tahminimizin tGzerinde gergeklesmesi etkili oldu.
Sirket 4C22’de 58,8 mn TL ertelenmis vergi geliri kaydedetti. Genel olarak beklentileri karsilayan sonuglara karsin, net
nakit pozisyonundaki iyilesmeyi olumlu olarak degerlendiriyor ve sonuglarin hisse performansina yansimasini ‘sinirli
pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu SOKM F/K 7,3
Cari Fiyat (TL) 29,14 FD/FAVOK 4,3
52H En Yuksek (TL) 31,98 FD/Satiglar 0,3
52H En Disuk (TL) 11,43 PD/DD 6,0
Piyasa Degeri (mn TL) 17.288,5
Piyasa Degeri (mn USD) 913,3 S1H 5,8%
Halka Aciklik Orani (%) 51% S1A 12,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A 17,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -29,8%
3A Hacim (mn TL) 2554 YB 6,5%

Torunlar GYO (TRGYO, Sinirli Negatif): Torunlar GYO gectigimiz yilin son ¢ceyreginde hem bizim hem piyasa ortalama
beklentisi olan 16.915 mn TL’nin %9,7 Gzerinde yillik bazda %226,8 artisla 18.553 mn TL net kar agikladi. Beklentimizin
Uzerinde gerceklesen net karda, gayrimenkul deger artiginin tahminimizin Uzerinde gerceklesmesi etkili oldu.
Gayrimenkul yeniden degerleme gelir artigi 16,5 mir TL’lik beklentimizin Gzerinde 17,8 mlir TL seviyesinde gerceklesti.

Hisse Kodu TRGYO F/K 0,9
Cari Fiyat (TL) 17,80 FD/FAVOK 11,7
52H En Yuksek (TL) 21,30 FD/Satiglar 8,3
52H En Disuk (TL) 5,59 PD/DD 0,5
Piyasa Degeri (mn TL) 17.800,0
Piyasa Degeri (mn USD) 940,3 S1H 4,6%
Halka Aciklik Orani (%) 21% S1A 13,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -6,0%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 18,9%
3A Hacim (mn TL) 99,6 YB -5,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler


https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik

Hisse Senedi Piyasalari

4 HALK YATIRIM

Sirket Haberleri

Yiikselen Celik (YKSLN, Notr): Sirket hisse basina briat 0,10 TL, net 0,09 TL nakit kar pay teklifini genel kurulun
onayina sunacagini agikladi. Temtti 6demesinin 13.10.2023 tarihinde gerceklestiriimesi planlaniyor. Acgiklanan kar
dagitim tutari hissenin son kapanis fiyatina gére %0,9 temetti verimliligine isaret etmektedir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu YKSLN F/K 8,2
Cari Fiyat (TL) 10,95 FD/FAVOK 7,1
52H En Yuksek (TL) 14,35 FD/Satiglar 1,3
52H En Disuk (TL) 5,82 PD/DD 3,3
Piyasa Degeri (mn TL) 1.368,8
Piyasa Degeri (mn USD) 72,3 S1H -2,4%
Halka Aciklik Orani (%) 29% S1A -6,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -13,7%
Temettl Verimi 1,4% S1Y -76,2%
3A Hacim (mn TL) 26,9 YB -14,8%

Sabanci Holding (SAHOL, Nétr): Sirket 10.03.2023 tarihinde pay basina 44,70-45,42 TL (agirlikh ortalama 44,97 TL)
fiyat araliindan 510.000 TL nominal degerli pay geri alimi gerceklestirdi. Boylece, toplam alinan geri paylarin

sermayeye orani %2,3412 ulasti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SAHOL F/K 2,1
Cari Fiyat (TL) 44,74 FD/FAVOK 1,2
52H En Yuksek (TL) 46,92 FD/Satiglar 0.4
52H En Dusuk (TL) 14,75 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 91.287,7
Piyasa Degeri (mn USD) 4.822,5 S1H -1,5%
Halka Aciklik Orani (%) 49% S1A 0,9%
Endeks Payi (BIST100) 3,3% S3A 4,0%
Temettl Verimi 3,5% S1Y 39,0%
3A Hacim (mn TL) 2.483,2 YB 1,5%

verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 5.37x
Minimum 4.20x 4.20x
A Maksimum 6.43x 7.31x
N k Ortalama 5.49x 5.70x
' Minimuma Uzaklik 1.17x 1.17x
\ A ,v r Maksimuma Uzaklik -1.06x -1.94x
5.0 | ’ w i , Performans -3.6% -9.0%
45 \
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ 3 8 33 I ¥ Iy yygyayagesa ¢arpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
[s2) [s2) < [Ta) [¥o) ~ =9} 9] D S S : g o] 8 g 8 . .
°© e e e e ° © c © ° carpan seviyesine %6.2 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.8 14.8 Kapanis 0.58x
16 Minimum 0.58x 0.50x
1.4 Maksimum 1.61x 1.61x
1.2 Ortalama 1.10x 0.89x
1 104 Minimuma Uzaklik 0.00x 0.07x
0.8 Maksimuma Uzakhk -1.03x -1.03x
0.6 Performans -45.9% 39.8%
0.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
40N 8 08 8 8 8§ 8 8§ 8§ 8 8§ & ¥ g a4qaq ¢arpan seviyesine %91; son bir yillik ortalama
§ 3 T 3 8 S S ¥ ¥ § S S SIS g9
o o o o o o o o o o - — — i — o o o

carpan seviyesine %54.6 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Cari
125 Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
11.5

A1\ Kapanig 9.65x
105 P H/'V\‘ Minimum 8.19x 7.28x
v I )

Maksimum 11.69x 11.69x
9.5 /./\ Ortalama 10.36x 9.18x
e
SR VA,
A

Maksimuma Uzaklk -2.04x -2.04x
Performans -10.5% 6.3%

Minimuma Uzaklik 1.46x 2.36x
7.5

6.5 ii
N N NN N e e M e e e e e, Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
I @2 g 2 3 g g d g g g g toci :
® o = & @ = X X S I I I @ garpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o o — — — — — o o o
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %4.8 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
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e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
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BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 119.76
Minimum 81.1 0.0
Maksimum 132.8 132.8
Ortalama 109.0 54.9
Minimuma Uzaklk 38.7 119.8
Maksimuma Uzaklik -13.0 -13.0
Performans 1.0% -10.4%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 10.8 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 64.9 puan yakiniz.

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig 0.0

Minimum 84.2 -0.9
Maksimum 172.4 172.4
Ortalama 121.8 65.8
Minimuma Uzaklik -84.2 0.9
Maksimuma Uzaklik -172.4 -172.4
Performans 0.3% -9.0%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 121.8 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 65.8 puan yakiniz.

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 0.0

Minimum 63.2 0.0
Maksimum 103.0 103.0
Ortalama 87.0 40.2
Minimuma Uzakhk -63.2 0.0
Maksimuma Uzaklk -103.0 -103.0
Performans 0.4% -6.9%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 40.2 puan uzagiz.
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri i Beklenti
13 Mart 10:00 Turkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Ocak -10.10 -5.91
14 Mart 15:30 ABD TUFE (Aylik) Suibat 0.4% 0.5%
14 Mart 15:30 ABD TUFE (Yillik) Suibat 6.0% 6.4%
14 Mart 15:30 ABD Gekirdek TUFE(Aylik) Suibat 0.4% 0.4%
14 Mart 15:30 ABD Cekirdek TUFE(Yillik) Suibat 5.5% 5.6%
14 Mart 15:30 ABD Cekirdek TUFE Endeksi Suibat - 302.702
15 Mart 02:50 Japonya BOJ Ocak Ayi Toplanti Tutanaklari
15 Mart 04:20 Cin 1Yillik Ortalama Bor¢lanma Faizi Subat 2.75% 2.75%
15 Mart 05:00 Gin Sanayi Uretimi (Yillik, Kiimlatif) Subat 2.6% 3.6%
15 Mart 05:00 Cin Perakende Satislar (Yillik, Kimdlatif) Subat 3.5% -0.2%
15 Mart 12:00 Tirkiye Merkezi Yénetim Biitge Dengesi Subat - -32.2B
15 Mart 13:00 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Ocak 0.4% -1.1%
15 Mart 13:00 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Ocak 0,4% -17%
15 Mart 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari Haftalik - 7.4%
15 Mart 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) Subat 0.2% 3.0%
15 Mart 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) Subat 0.1% 2.3%
15 Mart 15:30 ABD UFE (Aylik) Subat 0.3% 0.7%
15 Mart 15:30 ABD UFE (Yillik) Subat 5.4% 6.0%
15 Mart 15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Subat 0.4% 0.5%
15 Mart 15:30 ABD Gekirdek UFE (Yillik) Subat 5.2% 5.4%
15 Mart 15:30 ABD Empire imalat Endeksi Mart -7.7 -5.8
15 Mart 17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Mart 41 42
16 Mart 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Ocak 1.6% 1.6%
16 Mart 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Ocak -3.4% -6.6%
16 Mart 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Ocak 7% 3.5%
16 Mart 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Ocak 12.4% 17.8%
16 Mart 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Ocak - -4.6%
16 Mart 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Ocak - -2.3%
16 Mart 14:30 Tarkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Ocak - 5.29%
16 Mart 14:30 Tarkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Ocak - 16.78%
16 Mart 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Basvurulari 11 Mart - 211K
16 Mart 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 4 Mart - 1718K
16 Mart 15:30 ABD Konut Baslangiglari (Aylik) Subat 0.8% 0.1%
16 Mart 15:30 ABD Konut Baslangiglari Subat 1310K 1309K
16 Mart 15:30 ABD ingaat izinleri Subat 1350K  1339K
16 Mart 15:30 ABD Philadelphia FED Goriinim Endeksi Mart -14.8 -24.3
16 Mart 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Subat -0.2% -0.2%
16 Mart 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Subat - 0.8%
16 Mart 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Subat -0.3% 0.8%
16 Mart 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Subat - 2.3%
16 Mart 16:15 Euro Bolgesi AMB Polika Faiz Karari Mart 3.50% 3.00%
16 Mart 16:45 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi
17 Mart 10:00 Tuarkiye Piyasa Katilimcilari Anketi - 12 Aylik Enflasyon Beklentisi Mart - 30.75%
17 Mart 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Subat - 0.8%
17 Mart 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final ) Subat - 8.6%
17 Mart 13:00 Euro Bolgesi TUFE Cekirdek (Yillik) Subat 5.6%
17 Mart 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Subat 0.5% 0.0%
17 Mart 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Subat 78.5% 78.3%
17 Mart 17:00 ABD Michigan Universitesi Giiven Endeksi Mart 67.0 67.0
17 Mart 17:00 ABD Michigan Universitesi 1yillik enflasyon Beklentisi Mart - 4.1%
17 Mart 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 yillik enflasyon Beklentisi Mart - 2.9%
17 Mart 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler Mart - 64.7
17 Mart 17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Beklentiler Mart - 70.7
17 Mart 17:00 ABD Oncii Endeks Subat -0.2% -0.3%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim
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Aysegiil BAYRAM

Mehmet Bilal BIRCAN
Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim

Uzman
Bankacilik, Dayanikli Tuketim

Uzman
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv

B HALKYATIRIM

K. +90 216 285 09 00
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+90 216 547 81 88
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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